CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

RESUMO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

MARCO.2025

Os recursos do IPMM séo aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela SMI
Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os prazos

estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA
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COMPARATIVO NO MES
IPMM 1,37%
META ATUARIAL - IPCA +5,20% A.A. 0,99%
CDI 0,96%
IMA GERAL 1,27%
IBOVESPA 6,08%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

M Titulos Publicos 57,03% M Ativos de Renda Fixa 3,44%
B Fundos de Renda Fixa 39,52% M Contas Correntes 0,00%
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O ambiente econdémico global seguiu incerto em virtude das possiveis mudangas nas politicas dos Estados Unidos. O
més de mar¢o registrou um momento em que agentes de mercado buscaram ativos de menor risco no curto prazo,
gerando um ambiente de rotacao, isto &, saida de capital das bolsas norte-americanas para demais paises.

Ainda que a perspectiva para a economia dos Estados Unidos seja de desaceleragdo, os indicadores mais recentes de
atividade sugerem um processo de reequilibrio. Enquanto o setor de servi¢os registrou expansdo, a indUstria perdeu
impeto ap6s a antecipacdo da politica tarifaria do presidente Donald Trump. Além disso, o mercado de trabalho deu
sinais mais claros de enfraquecimento. O relatério Payroll de fevereiro frustrou as expectativas com a criacao de vagas
abaixo do esperado, revisbes negativas nos dados anteriores e aumento da taxa de desemprego.

No campo da inflacdo, o indice de Precos ao Consumidor (CPl) mostrou trégua, mas o indice de Precos de Gastos com
Consumo (PCE) assombrou o Federal Reserve (Fed). A desaceleracao do CPl e dos nucleos de inflagao em fevereiro trouxe
alivio ao mercado, porém o PCE, que reflete mudangas no consumo e nos pesos de calculo, indica que havera dificulda-
des para ancorar a meta no curto prazo.

Constatado o cenario adverso, o Fed manteve a taxa de juros, considerando uma postura mais cautelosa para as proxi-
mas decisdes. No entanto, as proje¢des da autoridade monetaria mostraram uma piora para as variaveis econdémicas,
com maior taxa de desemprego, menor crescimento da economia e maiores obstaculos para a desaceleracao dos pre-
¢os. O presidente do Fed, Jerome Powell, chegou a declarar que o problema inflacionario seria de curto prazo e que as
expectativas continuavam ancoradas a meta. Para o mercado, as expectativas de mercado direcionam para uma inflacdo
persistentemente alta com crescimento mais lento, considerando os riscos atrelados as tarifas que serdo impostas por
Trump.

Com a repercussao negativa das novas politicas dos Estados Unidos, como as novas tarifas comerciais, as demissdes
de servidores publicos e o impasse orcamentario no Congresso, vai se configurando uma incerteza que afeta profunda-
mente o nivel de confianca de empresas e consumidores. O consumo desacelera, acendendo alertas sobre a atividade
econdmica, movimento observado pelos dados das vendas no varejo que vieram abaixo do esperado, sugerindo que o
impeto da demanda comecou a ceder.

Na Zona do Euro, a economia comegou a sinalizar possivel recuperacdao do setor industrial, mas o otimismo ainda é
contido. O principal fator dessa melhora advém de investimentos em defesa e infraestrutura da Alemanha em razdo das
preocupacdes da guerra ucraniana. Por outro lado, o setor de servi¢os apresentou um alivio nos precos e na atividade,
significando uma moderacdo na pressdo salarial. Esse cenario traz félego para o Banco Central Europeu, possibilitando
mais um corte de juros. A evolugao dos precos segue em linha com as proje¢des da autoridade monetaria, mas a incer-
teza comercial, derivada das tarifas de Trump, ameaca a trajetoria inflacionaria.

Na China, o processo de desinflacdo acelerada continua sendo um alerta de fragilidade econémica. O resultado de-
flacionario, que ndo era observado desde janeiro de 2024, voltou a ocorrer e destaca as dificuldades persistentes para
estimular a demanda interna. O governo chinés planeja direcionar seus esforcos para implementar mais uma medida
de estimulo visando o consumo de sua populagdo. O plano almeja fornecer incentivos fiscais e subsidios sociais, com
foco no aumento da renda das familias. Pelo lado da oferta, a producdo industrial surpreendeu positivamente, com
maior demanda externa e empresas otimistas no curto prazo, mas ainda cautelosas diante das incertezas relacionadas
as politicas tarifarias dos Estados Unidos.

No Brasil, o ambito fiscal se concentrou na aprovacdo do Orcamento de 2025 e na isen¢do do Imposto de Renda para
individuos que ganham até R$ 5 mil. A projecao otimista do orcamento é de superavit de R$ 15 bilhdes. Os primeiros
dados das contas publicas evidenciam resultados positivos, mas pondera-se que a comparacao é feita frente ao mesmo
periodo do ano anterior, no qual houve gastos com pagamentos antecipados dos precatérios.

No campo monetario, o Banco Central adotou uma postura mais cautelosa diante do cendrio adverso tanto interno
quanto externo. Conforme estabelecido na reunido de janeiro, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu elevar a
Selic para 14,25% devido a persisténcia do cenario pessimista para a inflacdo, as expectativas de precos desancoradas e
a elevada incerteza econdmica. No entanto, medidas do governo contrapdem a politica monetdria, remetendo desafios
adicionais na conducgdo dos juros. Atualmente, a politica fiscal mantém-se orientada para sustentar uma economia aque-
cida, com iniciativas como a criacao de nova linha de crédito, a liberagao do FGTS e a ampliacao da isen¢do do imposto
de renda.
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A falta de sintonia entre as politicas eleva a percep¢do de instabilidade no pais, causando uma assimetria de riscos.
A maior probabilidade de a inflagdo permanecer mais alta do que esperado foi a justificativa para a indica¢do de que o
ciclo de eleva¢ao dos juros ndo estaria encerrado, mas que, na proxima reunido, ocorreria uma alta de juros em menor
magnitude.

No entanto, identifica-se um desconforto da popula¢do com a situacdo econdmica em razao da inflagdo e dos juros
elevados. Apesar do PIB ter crescido em 2024, desde o ultimo trimestre do ano, houve indicios de uma desacelera¢ao
gradual tanto pela 6tica da oferta quanto da demanda. Em 2025, os indicadores de atividade ja sugerem uma narra-
tiva menos favoravel para a continuidade do crescimento robusto. Em contrapartida, o mercado de trabalho resiste,
garantindo renda e pressdo sobre os precos. Adicionalmente, o setor do agronegécio se direciona para uma perspectiva
positiva no primeiro trimestre.

Marco apresentou um desempenho misto para os ativos globais. Nos Estados Unidos, as bolsas registraram queda,
com destaque para a realizacao de lucro nas empresas do setor de tecnologia. Todavia, a aversdo ao risco refletiu as
incertezas relacionadas a tensdo comercial provocada pela politica tarifaria de Donald Trump, além da percepcdo de
desaceleracdo da economia norte-americana. No Brasil, os indicadores de atividade econdmica que fundamentaram a
expectativa de desaceleracdo e o firme compromisso do Copom resultaram na queda das taxas de juros futuros, o que
favoreceu o desempenho do Ibovespa.
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